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Introduction - Ksapa

Ksapa est une entreprise a mission.

Notre vocation est d’étre un accélérateur de I’émergence de modeles
performants au niveau environnemental, social et économique pour les
entreprises, les institutions financieres et les investisseurs

Notre offre de services : Conseil ESG/Développement durable,
solutions innovantes & investissement a impact

CONSEILLER INVESTIR MOBILISER



Ksapa — Equipes & Réseau de partenaires

W
g

Des expertises multi-sectorielles et internationales en RSE/développement durable, finance et
investissement, digital, économie du développement et gestion de programmes, agrégées au
sein d’'une équipe pluridisciplinaire

Grace a un réseau d'organisations partenaires de renom
et de plus de 150 experts associés implantés sur tous les continents,
nous proposons des solutions globales, concretes, s'ancrant dans le local.

<€

>

Innovative
CORE TEAM solutions to
(HQ IN PARIS) achieve
the SDG
GLOBAL PARTNERS
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January 2020

THE SUSTAINABILITY
DELIVERY DECADE

Using digital & financial
innovations to accelerate
business transformations
and contributions to amore
resilient and inclusive Society

Ksapa.org

Notre engagement a participer au débat public
au coeur de nos statuts d’entreprise a mission

RAPPORTS
& PUBLICATIONS

ksapa.org

PRINCIPAUX ELEMENTS A
RETENIR DES EXERCICES DE
STRESS-TESTS CLIMATIQUES

2020

_ FINANCER LA TRANSITION
ENERGETIQUE DES OPERATIONS
ET CHAINES
D’APPROVISIONNEMENT

TELECHARGER

EXEMPLES
D’ARTICLES

La Taxonomie verte de I'UE change Ia donne
pour les entreprises et investisseurs

WEBINAIRES
REGULIERS

WEBINAIRE: Tendances,
enjeux émergents et bonnes
pratiques de la finance durable

Impact ESG de l'univers
coté : tendances, enjeux et
leviers de crédibilité


https://ksapa.org/fr/mobiliser/publications/welcome-to-the-delivery-decade/

Zoom sur notre solution SUTTI
Scale Up Training Traceability Impact

Apporter progres environnementaux et sociaux pérennes au
Pourquoi? | premier échelon des chaines de valeur, au bénéfice du plus
grand nombre

Améliorer structurellement I'acces a la formation, les revenus

Quoi ? et conditions de travail des petits fermiers, et I'empreinte
environnementale des chaines d'approvisionnement agricoles
fragmentées

Water Control

The AWD Method and
tools.

Diffuser les meilleures pratiques et diversifier
les activités des agriculteurs au travers de
programmes d’investissement a impact de
grande échelle en couplant déploiement
présentiel et digital

Comment?




Enjeux de la transition

climatique




JN\ Enjeux de la transition climatique — Quelques rappels

—

* GIEC - Rappel des constats
*  Augmentation des températures
*  Augmentation du niveau marin
. Evénements extrémes - Ouragans, inondations, canicules, sécheresses
*  Acidification des océans
*  Bouleversement des équilibres écologiques, etc.
e GIEC - Risques anticipés :
*  Aggravation des phénomenes climatiques
*  Perturbation des écosystemes et role dans I'extinction des espéeces
. Risques sanitaires
*  Productivité des terres agricoles
*  Déplacements de population

* 150 millions de victimes liées aux catastrophes naturelles en 2030 (+ 50% par rapport a 2008) (ONU)
* 20 milliards de dommages par an liés aux catastrophes naturelles en 2030

e Risques: entre 5 et 12% du PIB mondial a 2050

e Besoins en investissement significatifs — quelques exemples :

* La transition énergétique, une priorité pour 'UE : + 260 mds d’€ par an pour I"'UE pour se conformer aux
trajectoires de I’Accord de Paris, a minima. Objectif fixé a 55% de réduction des GES (2020)

*  Plus de 3.800 milliards de dollars par an nécessaires jusqu’en 2050 pour l'évolution du systeme énergétique
mondial,

« 180 milliards de dollars par an jusque 2030 pour les dépenses d’adaptation (ONU) 11
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https://www.agenceecofin.com/gestion-publique/1410-81292-changement-climatique-180-milliards-d-investissements-sont-necessaires-par-an-pour-l-adaptation-onu

AN Enjeux climatiques et acteurs financiers

e L'évolution des modeles économiques du fait des enjeux climatiques amene les acteurs financiers a évoluer sur
trois points :

1. Contribuer a réduire 'empreinte carbone de leurs scopes 1-2-3 et de leurs portefeuilles de crédit et
d’investissement

2. Financer et favoriser I'émergence de solutions

3. Améliorer 'appréciation des risques portés dans les portfeuilles d’actifs:

v" Risque physique et son impact sur les actifs

v" Risque de transition, lié aux anticipations d’évolutions réglementaires ou d’attentes de marché relatives aux impacts
climatiques des entreprises

* La mauvaise appréciation des risques, notamment de transition, portés par les entreprises au sein des
portefeuilles d’actifs représente un risque pour la stabilité financiere des institutions financieres (IF)

Ksapa.org =



AN Univers des risques climatiques

Risques aigus Cyclones
Evénements extrémes Ouragans >
Inondations... =
: : o
Risques physiques et
—+t
=.
: : >
. ) . . Risques chroniques Hausse niveau de la mer,
Risques résultant du changement climatique, qui Régimes climatiques de chal
impliqguent des modifications liées a des événements Vagues de chaleur...
ou a plus long terme des régimes climatiques
Contraintes légales relatives aux émissions
>
P
: - Imposition d’'une taxe carbone <
Risques de transition <
—t
Changements de la demande et de |'offre dus a I'évolution de Ia g'
technologie et du marché
Risques pouvant découler de la non-adéquation au \
processus d’ajustement a une économie a faible Ri de ré ion lids 3 | ion d i
intensité de carbone (technologie, législation, attentes Isques de reputation lies a la perception aes clients
de marché...) 13



https://equator-principles.com/wp-content/uploads/2020/09/EP4_French.pdf
https://equator-principles.com/wp-content/uploads/2020/09/EP4_French.pdf

:,,;_g Rappel des avancées réglementaires novatrices en France

* 2015 — Article 173 Loi de Transition Energétique pour la Croissance Verte (LTECV)

o Obligation pour les investisseurs institutionnels de publication d’informations sur l'intégration des
criteres ESG et de la gestion des risques climatiques

o Approche prudentielle des IF dans I'analyse des risques climatiques

o Insuffisance des outils méthodologiques a disposition, données de qualité inégale et insuffisamment
harmonisée, et disparité des pratiques et résultats

* 2019 — Article 29 Loi Energie — Climat

o  Structuration de I'information publiée autour des piliers de la TCFD

o Obligation de reporting sur les risques liés a I'érosion de la biodiversité des 2022 : « empreinte
biodiversité » des portefeuilles

o Seuil d’éligibilitée élargi: sociétés de gestion avec plus de 500 millions € d’encours

* Convergence internationale en cours sur les obligations de reporting climatique des entreprises et
institutions (ex : début juin 2021 - G7, Suisse, etc.)

Ksapa.org w



Le monde économique s’empare du sujet

= Institutionnels francais
signataires des PRI en 2020)

&

@PACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

COP24-KATOWICE 2018

UNITED NATIONS CLIMATE CHANGE CONFERENCE

Principies tor

=PRI

Responsible
Investment T
SCIENCE
BASED
“ TARGETS
§ i DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION
(entral Banks ond Supervisars
Network for Greening the Finondial System
Q ERACITOIIRO

NCDP

Ksapa.org

: des engagements divers (Katowicze, PACTA, SBTi, etc.), parfois en nombre limité (25

Net-Zero Banking Alliance

Industry-led, UN-convened

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

TCFD

L

International
Platform on
Sustainable

Finance
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Exercice pilote de stress
test climatique de

I’ACPR




"3
V7

Exercice de stress-test climatique — Introduction

* Objectifs : Protéger les institutions financieres des risques climatiques afin de consolider leur stabilité
financiere, Favoriser la transition vers une économie durable, Améliorer la transparence dans l'allocation
des financements et des capitaux des institutions financieres

* Institutions financieres : banques et assurances

* Etude de I'actif et du passif du bilan —au moins 80% du portefeuille
o Prise en compte des expositions internationales

o Différenciation des approches selon les secteurs d’activité (55)
* Plusieurs scénarii a simuler avec plusieurs trajectoires de transition (taxe carbone)

* Horizon temporel long (2050) + Evolutivité des bilans

o Bilan constant a 2025
o Bilan dynamique sur 2025 — 2050 : les évolutions étant les réponses de I'établissement aux chocs du
scénario permettant d’éviter I'insolvabilité

o Introduction d’une vision prospective dans les stress tests

Ksapa.org Y



Présentation des

résultats de l’exercice
de stress-test
climatique




ACPR

BANQUE DE FRANCE

 Présentation des hypotheses de l'exercice pilote
de stress test

, : — : Lucas Vernet
* Présentation des principales conclusions Economiste analyse des risques, Banques

George Overton

Economiste analyse des risques, Assurance
Ksapa.org



)) 1.1 DES OBJECTIFS DE SUPERVISION PRUDENTIELLE ET DE STABILITE

FINANCIERE

= Objectifs principaux :

— Améliorer la prise en compte des risques liés au changement climatique par le management
et les équipes de risques des institutions financieres.

— Permettre des développements méthodologiques pour I'évaluation de ces risques.
— Comprendre la fonction de réaction des institutions financieres sur un horizon de long terme.

— Quantification du risque financier induit par le changement climatique.

= Publication des résultats principaux :

https://acpr.banque-
france.fr/sites/default/files/medias/documents/20210504 as pilot exercise climat change.pdf

BANQUEDEFRANCE 20



https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/medias/documents/20210504_as_pilot_exercise_climat_change.pdf

) 1.2 LES SCENARIOS ANALYSES DANS CET EXERCICE S’APPUIENT SUR LES TRAVAUX DU

NGFS

= Trois scénarios de transition = Un scénario relatif au risque physique
e S’appuient sur les travaux du NGFS

, . s . * Risque de catastrophes naturelles (avec la CCR,
* Un scénario de référence et 2 variantes G P (

adverses modele « ARPEGE » de Météo France)
* Visant a analyser, risque de marché, de * Risque santé et mortalité : pandémies vectorielles
credit et de contrepartie et maladies respiratoires (avec AON)
4 gal? Température moyenne annuelle en France métropolitaine : écart a la référence 1976-2005
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Scenario de reference

(NGFS)
21 ACPR
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)) 1.3 UN EXERCICE QUI A ATTEINT SES 3 PRINCIPAUX OBIJECTIFS

= Tres forte mobilisation de I'industrie :
— 9 groupes bancaires (soit pres de 85% de 'actif bancaire)

— 15 groupes d’assureurs - 22 organismes d’assurance (soit pres de 75% des provisions techniques
et des actifs des assureurs).

= Un exercice permettant de catalyser les réflexions sur la prise en compte du changement
climatique
— Développement d’outils adaptés au sein des institutions aux spécificités de ce risque
— Mobilisation transversale des équipes

= Une évaluation des expositions au risque climatique et une identification des stratégies de
gestion de ce risque

— contingente aux hypotheses, aux scénarios analysés et aux difficultés méthodologiques
soulevées par l'exercice

— Vision prospective de long terme

BANQUEBEERANCE -




) 2.1 UEXERCICE CONFIRME UNE EXPOSITION GLOBALEMENT « MODEREE » DES BANQUES

AU RISQUE DE TRANSITION ; CES DERNIERES SADAPTERAIENT A L'HORIZON 2050

Les projections de bilan montrent une déformation de la structure sectorielle des expositions de crédit
corporate des banques au détriment des secteurs les plus impactés par les scénarios de transition

Evolution des expositions crédit des 6 grandes banques

Structure sectorielle des expositions de crédits
au secteur Cokéfaction et raffinage

Ensemble des banques participantes - % du total credit corporate -
Transition accélérée

120
3,5%
3 0% m 2025 m2050 100 .
0 . Conservation
2,5%
80
2,0%
L5 0 Ajustement
sectoriel
1,0% 40
0,5% O]
I m Stratégie de
o Culture et Industries Cokefaction at Industrie Fabrication Metallurgie Eaux usées et 0 Sortle
production extractives raffinage chimigue d'autres produits gestion des
animale minras: déchets 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055

BANQUEDEFRANCE 23
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),

2.2 EN DEPIT DE CET EFFORT D’ADAPTATION, LE COUT DU RISQUE AUGMENTE
SIGNIFICATIVEMENT ; AU TOTAL, LE RISQUE CLIMATIQUE EST SOUS-ESTIME

Une progression du colt du risque plus marquée dans le
cadre d’une transition accélérée

Evolution du codt du risque annuel des 6 principaux groupes bancaires (en pbs)

18
17
16
15
«mmm Ordonnée
14 Retardée
]\ rE|ErEE
13
12
2019 2025 2035 2040 2050
BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

Une progression des probabilités de défaut dans les
secteurs sensibles

PD 2050 par secteur
Moyenne pondérée top 6 (en %) - Toutes zones
5,00%
- @ = Transition acceleree
= @ = Transition ordonnes pu
3.59?-‘1: .- — . - 2015 s
~ p
- -
"y Fa
2 o i ”
uuuuuu ™ "‘_ e | F
~ \ o
-~ ~ —— -
e . - P y
1 50% L. - ™ - P
_____ L - F
- . L] - L -
~ - . -
" - - -
1,00% Yo o > o S e P
- L - - -
S e-- o _ - g
-w
0,50%
0,00%
Cultureet Industries Cokéfaction et Industrie Fabrication Metallurgie Eaux usées at
production extractives raffinage chimigue d'autres produits gestion des
animale minéraLe déchets

Note : le graphique ci-dessus représente la moyenne pondérée (par le total des expositions corporates)
des probabilités de défaut a un an par secteur des 6 principaux groupes bancaires frangais. Les niveaux
indiqués pour les scénarios de transition ordonnée et accélérée correspondent a ceux observés en
2020.

24 ACPR
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) 2.3 INCIDENCE DE HYPOTHESE DE BILAN DYNAMIQUE SUR LA DYNAMIQUE DU COUT DU RISQUE

= ['hypothese de bilan dynamique induit deux effets
contraires selon les établissements :
— Une diminution des expositions sur les secteurs les plus
touchés dans les scénarios ;

— Certains secteurs affectés présentent des niveaux finaux
de PD parfois plus faibles que d’autres parties du
portefeuille

— Une augmentation des expositions a des secteurs ou la PD
diminue.
= Au total, le bilan dynamique ne modifie que
marginalement la hausse du co(t du risque corporate
agrégé (-0,2bps).
= En revanche, son évolution est davantage portée par les
secteurs sensibles au risque de transition.

EUROSYSTEME

-0,20

Impact du bilan dynamique dans les scénarios
Différence en bps entre colt du risque corporate avec bilan
dynamique et avec bilan statique

0,60

W Accélérée

0,40 W Ordonnée
0,20 I

-0,40

-0,60

-0,80

Secteurs Autres secteurs Autres secteurs Non allouées Total
sensibles d'intérét

Note :

Secteurs sensibles : A01, B, C19, C20, C23, C24, E37-39
Secteurs d’intéréts : secteurs étudiés hors secteur
sensibles.

25
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) 2.4 DES DIFFERENCES METHODOLOGIQUES EXPLIQUENT UNE PARTIE DES ECARTS

ENTRE ETABLISSEMENTS

Evolutions PD PiT - Industrie Chimique (C20) PD PiT par scénario
Ratio PD PIT adverses / PD PiT ordonnée Glencore — Xstrata — Moyenne par groupe de banques

2,50

1,2%
2,30 Note : moyenne des établissements

reprenant respectivement le code
210 NACE G46 et B pour Glencore - Xstrata
, 1,0%
1,90
e \/oyenne G46

0,8%

1,70
e \loyenne B

1,50

0,6%
1,30
1,10 _ 0,4%
0,90

0,2%
0,70
0,50 0,0%

Ordonnée 2050 Retardée 2050 Accélérée 2050 2019 Ordonnée 2050 Retardée 2050 Accélérée 2050
BANQUE DE FRANCE 26
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)) 2.5 UNE SEGMENTATION SECTORIELLE PARFOIS INSUFFISANTE SUR CERTAINS CODES

NACE (RISQUE DE CONTREPARTIE)

= Un secteur peut en moyenne étre o
, . , PD par scénario
peu affecté mais présenter une forte Secteur électricité et gaz (D35) — Moyenne Top 6
hétérogénéité entre entreprises => 1.2%
mauvaise estimation du risque total ?
= Exemple secteur D35 : RWE, ENEL,
EDF et Engie avec des mix 0,8%

technologiques tres différents
présentent des PDs tres proches.

1,0%

0,6%

= Retour mitigé des établissements sur 0% — A
une approche davantage centrée sur /
I"analyse par contreparties 0,2%
représentatives (BoE)

0,0%
2019 Ordonnée 2050 Retardée 2050 Accélérée 2050

Engie EDF ENEL emmmmRWE

BANQUEDEFRANCE 27




2.6 UN IMPACT LIMITE DES CHOCS DE MARCHE SUR LA VALORISATION DES

PORTEFEUILLES DE NEGOCIATIONS

Impact chocs de marché - Agrégé
FV du portefeuille de négociation - En millions d'euros

100

W Accélérée

50
Retardée I I
0 .

-50
-100
-150
-200
-250
Equity Total Credit Spread -  Credit Spread - Commodities TOTAL Expositions
Corporates Sovereign sensibles
Note : I'impact conséquent des positions de taux n’est pas intégré car
[ cela complexifie la lecture des résultats sans que ces instruments ne
BANQUEDE FRANCE soient particuliérement liés a I'analyse du risgue de transition. ACPR

EUROSYSTEME BANQUE DE FRANCE



3.1 LES ASSUREURS ONT CONSERVE UNE ALLOCATION D’ACTIFS GLOBALEMENT

STABLE DANS LE TEMPS

Structure de portefeuille au cours de |'exercice (en % du bilan)

120,0%
100,0%
’ EE— ] . T
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
2019 ORD 2050 RET 2050 ACC 2050
W 1 Souverains B 2 Obligation_Corporate M 3 Actions 4 Fonds_d_investissement
MW 5 Titres_structures B 6 Titres_Garantis B 7 Tresorerie_et_Depots W9 Immo_Corporelles

M 8 Prets_et Hypothegues MO Autres Investissements B Non connu
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) 3.2 UNE AUGMENTATION DE LA SINISTRALITE COMPRISE ENTRE 2X ET 6X DANS

CERTAINS DEPARTEMENTS

Sinistralité Tous Périls (2019-2050)

T $
: CE ) 817 g z.(‘)
4.3
_ T w710
© d o
i
: e
x 4
9 27.53 |
N ;37.
N ‘>
d ¢
‘”ﬂj 77.95 {/
Evolution (%) L] }
(204.72746,478.29674] R
(134.49826,204.72746]
- (92.271187,134.49826]
= [29.933791,92.271187] ' N
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) 3.3 UN IMPACT NON NEGLIGEABLE SUR LA SANTE, EN RAISON DES PANDEMIES

VECTORIELLES ET DES MALADIES RESPIRATOIRES

Sinistralité Maladies Vectorielles (201920505 o L, ) .
Sinistralité, evolution (%) par rapport a

2019

300%
250%

200%

150%

100%

50%
\\\

0%

2

2025 m2035 m2050

Maladies vectorielles: répartition des S/P Pollution de I'air: répartition des S/P
W 2015 W 2025 M 2035 M 2040 M 2050 2019 2025 W 2035 W 2040 W 2050

100% 100%

90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50%

50%

BANQ@ANCE . 3, ACPR
==== b
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) 3.4 LES ASSUREURS CONSERVENT LEUR STRATEGIE AU PASSIF

Les assureurs n‘ont pas fait d’hypotheses fortes quant a I'évolution
de leur passif au cours du temps

= Augmentation des primes en fonction de 'augmentation des sinistres
= Pas de réallocation géographique du portefeuille au passif

= Pasde Part des primes cédées a la reassurance: toutes branches
modification 100000 s 1
substantielle des 2 90000
5

80000 6.6% 6,1%
programmes de o000 T ’
réassurance : 60000 7
diminution de la P

) 40000

part des primes 20000
cédées 20000
10000

2019 2025 2035 2040 2050

[e=]

BANQUE BE FRANCE B Cédées: Toutes branches M Brutes: Toutes branches AC PR




)) 4. LES SUITES ENVISAGEES

" Prochaines étapes :

— mise en place de nouveaux groupes de travail avec la place ainsi gu’avec des
contreparties externes
— I’ACPR et de la Banque de France contribuent activement :

* ala préparation de I'exercice qui sera mené par la BCE en 2022, avec les banques
supervisées dans le cadre du MSU

* au développement de la méthodologie EIOPA de stress tests pour les assurances liés au
changement climatique

* aux travaux internationaux conduits dans plusieurs enceintes telles que le NGFS, le Comité
de Bale sur le controle bancaire, ’Association internationale des contréleurs d’assurance
ou encore le Comité de stabilité financiere.

= Cet exercice de stress-test climatique sera reconduit régulierement
— le prochain exercice de I'ACPR devrait se tenir en 2023/2024

BANQUEBEERANCE 2




Retour d’expérience sur
la mise en oeuvre de

I’exercice




SOCIETE
GENERALE

e Retour d’expérience opérationnel sur a
participation a I'exercice de stress test climatique

* Comparaison entre l'exercice de 'ACPR et celui de
I’EBA

Erwann Devillers

Chef de projet - Gestion des risques environnementaux
& sociaux

Ksapa.org



Perspectives

internationales
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o . Central Banks and Supervisors
EUROSYSTEME Network for Greening the Financial System

e Présentation du NGFS et du Centre sur le
Changement Climatique

* Principaux instruments de politigues monétaire et
régulatoire recensés par le NGFS

e Quels sont les choix privilégiés au niveau &
international ? En France ? A

Clément Bourgey

Directeur adjoint du Centre sur le Changement
Climatique (Banque de France)
& Secrétariat du NGFS

Ksapa.org



LACTION DES BANQUES CENTRALES ET
SUPERVISEURS EN MATIERE DE CLIMAT

CLEMENT BOURGEY
CENTRE SUR LE CHANGEMENT CLIMATIQUE



)) POURQUOI LES BANQUES CENTRALES ET LES SUPERVISEURS AGISSENT EN MATIERE

DE CLIMAT ?

= Les décideurs politiques sont les principaux responsables des politiques publiques en
matiere de climat.

= « Le changement climatique est une source de risque financier » : risques physiques et
risques de transition.

" Les banques centrales et superviseurs doivent agir dans le cadre de leur mandat pour
s‘assurer - en particulier - de la résilience du systeme financier face aux effets du
changement climatique et de sa capacité a satisfaire les importants besoins de
financement de la transition climatique.

BANQUE DE FRANCE 2




) LA BANQUE DE FRANCE EST A L'ORIGINE DU NGFS

BANQUEDEFRANCE

EUROSYSTEME

£ o
E» —
2

Créé a Paris, en décembre 2017, One Planet Summit : 8 banques centrales et superviseurs
ont mis en place le réseau NGFS.

Aujourd’hui : 91 membres and 14 observateurs. Couvrant les 5 continents.

Coalition des volontés. En aucun cas une instance normative. Recommendations non
contraignantes.

Les juridictions des membres du NGFS couvrent :

— La supervision de 100% des banques et 2/3 des assureurs d’”’importance
systémique”;
— Environ 85% des émissions de gaz a effet de serre mondiales.

La Banque de France assure le Secrétariat de ce réseau, qui est presidé par un member du
Board de la BCE (Frank Elderson).

NGFS

Central Banks and Supervisors
Network for Greening the Financial System
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NGFS : 6 RECOMMANDATIONS PUBLIEES EN AVRIL 2019

Network for Greening the Finandal System
First comprehensive report

A call for action

Climate change

as a source of financial risk
April 2019
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Banques centrales et superviseurs

Recommandations

Recommandations
5.

Intégrer les risques liés au climat
dans le suivi de la stabilité financigre et
la supervision microprudentielle.

Intégrer des facteurs liés au développement
durable dans la gestion des portefeuilles
pour compte propre,

Remédier aux lacunes en matidre
de données.

Sensibiliser davantage et renforcer les
capacités d'analyse, encourager I'assistance
techmique et le partage des connaissances.

Parvenir & une publication dinformations
financiéres en rapport avec le risque

Princlpales mesures prises par le NGFS

Publication de plusieurs rapports, notamment le Guide
d destination des superviseurs (mai 2020), les Scénarnios
dimatiques du NGF5 a destination des bangues centrales
et des superviseurs et le Guide d'analyse des scénarios
climatigues (juin 2020).

Publication de deux rapports : un Guide de
Finvestissement durable et responsable pour la gestion

de portefeuille des bangues centrales (octobre 2019) et
un Rapport d'étape sur la mise en ceuvre de pratiques
dinvestissement durable et responsable (décembre 2020).

En 2020, le comité de pilotage du NGFS a créé un
nouveau groupe de travail consacré aux lacunes en
matitre de données.

Le NGFS organise fréquernment en interne des ateliers

et des réunions de sensibilisation avec ses membres.

Les membres du NGF5 et le secrétariat du NGFS jouent
égalernent un réle trés actif dans le partage d'expériences
au-dela de leur adhesion au NGFS, en organisant et en
participant 4 des conférences/événemnents.

Principales mesures prises par le NGFS

Bien que de nombreux aspects de la publication
dinformations ne relévent pas de la compétence des

cinmmeetumnmemmmlswduhm banqgues centrales et des superviseurs, la publication

solides et homogénes au niveau mondial,

Favoriser le développement d'une
taxonomie des activités économigques.
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dinformations financidres en rapport avec les risgues ligs
au climat et & F'ervironnement est un élément primordial
pour une meilleure gestion de ces risques et pour le
renforcement de la finance verte, Par conséguent,
plusieurs groupes de travail NGF5 travaillent sur ce
théme en adoptant diverses perspectives.

Le NGFS est un observateur de la plateforme
internationale pour la finance durable (International
Platform on Sustainable Finance — IPSF) et de la
plateforme pour la finance durable (Platform on
Sustainable Finance — PSF).

Source : rapport annuel 2020 (mars 2021)

ACPR




LA BANQUE DE FRANCE ET LUACPR FONT FIGURE DE PIONNIERS

Exercice pilote climat :

— Résultats publiés en mai 2021. Premier exercice de cette nature mené dans le monde ;
— Objectifs : évaluation des expositions, sensibilisation des établissements et amélioration des méthodologies.

Investissement responsable :

— Mise en place d'une stratégie d’investissement responsable des 2018 ; Publication d’un rapport d’investissement
responsable depuis 2019 ;

— Annonce récente sur le renforcement de la politique d’exclusion en matiére énergies fossiles (dont sortie définitive du
charbon en 2024).

Politigue monétaire :

— Prise de parole fréquentes du Gouverneur (dont discours de février 2021).
— Activité de recherche.

Activités de recherche :

— Développement d’'un agenda de recherche ambitieux dédié a la thématique ‘climat’;
— Conférence de recherche annuelle en partenariat avec ILB, 14CE et FAT ;
— Mise en place d’un Prix Jeunes Chercheurs en Finance Verte.
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Perspectives internationales

Mouvement de mise en place de stress tests climatiques au niveau européen
o Initié par les Pays-Bas en 2018 — De Nederlandsche Bank
o  “Biennal Exploratory Scenario” (BES) dés le 8 juin 2021 — Bank of England

o Ces stress tests different principalement dans leur intégration (ou non) du risque physique et/ou
dans les scénarii retenus : avancée technologique, politigue gouvernementale...

o Deéveloppement en cours d’une stratégie similaire par le Réserve Fédérale américaine

Plusieurs institutions — CERS et NGFS — recommandent depuis 2016 aux autorités européennes
(EBA, EIOPA, ESMA) d’intégrer un scénario de transition énergétique disruptif dans les exercices
de stress tests

Analyse de sensitivité volontaire en 2022 annoncée par I'EBA: attendre 2023-2024 pour que des
procédures voient le jour?

Scénarii du NGFS — Publication de la V2 des scénarii du NGFS : évenement de lancement
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https://kslink.me/f/41571036/10f8/

Discussion du panel




2& Discussion & Questions / Réponses

Enjeux, méthodologies et bonnes
pratiques des stress-tests climatiques

Weébinaire le 8 juin a 11h | Zoom | Gratuit

* Quel impact de ['harmonisation par I'ACPR sur les
résultats de I'exercice?

* Quelles évolutions anticipées dans les prochains stress-
tests climatiques ?

Avec l'intervention de 4 experts

GEORGE OVERTON
ECONOMISTE A LA DIRECTION D'ETUDE ET

D'ANALYSE DES RISQUES (ASSURANCES)
e Stress-tests climatiques - et apres ?
e G o ey e S Extension de la démarche a d’autres sujets essentiels ?

D'ANALYSE DES RISQUES (BANQUES) Risques sur |la biodiversité, inégalités sociales...

o -
ade ybal CLEMENT BOURGEY
‘/NFS RESPONSABLE DU CENTRE SUR LE CHANGEMENT
SVERA CLIMATIQUE (BDF) ET SECRETARIAT DU NGFS
O\” St S o el e

A ERWANN DEVILLERS
CHEF DE PROJET - GESTION DES RISQUES
GENERALE ENVIRONNEMENTAUX ET SOCIAUX
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Impact ESG de l'univers
et impact (en anglais) coté : tendances, enjeux et

leviers de crédibilite

Retrouver plus d’informations sur notre site ksapa.org
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Nous contacter

Ksapa.org — contact@ksapa.org



https://www.linkedin.com/company/ksapa
https://twitter.com/KsapaOrg
https://medium.com/ksapa

